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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer - Die ,,6,00%-DEAG-Anleihe“ (Update)
6,00%-DEAG-Anleihe wird weiterhin als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5 méglichen Sternen) eingeschatzt
Diisseldorf, 21. September 2020

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der 6,00%-Anleihe der DEAG

KFM-Barometer ‘_\I Deutsche Entertainment AG (WKN A2NBF2)
Mittelstandsanleihen — kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem

Ergebnis, die Anleihe weiterhin als
September 2020 / Ldurchschnittlich attraktiv (positiver

Ausblick)“ (3,5 von 5 mdglichen Sternen)

* ok e vr einzuschatzen.
6,00%-Anleihe DEAG Deutsche Die 1978 gegriindete und seit 1998 bérsennotierte
. DEAG Deutsche Entertainment AG mit Sitz in Berlin
Entertainment AG Durchschnittlich ist ein filhrender Entertainment-Dienstleister und
. Kkti s Anbieter von Live-Entertainment in Europa’. Mit
Anleihe 18/23, WKN A2NBF2 Attraktiv (positiver Konzerngesellschaften ist DEAG in den
Ausblick) (35von5) Kernmarkten Deutschland, Schweiz und

GroBbritannien an sieben Standorten mit 45
Promotern und mehr als 260 Mitarbeitern prasent'.

DEAG produziert und veranstaltet ein breites Spektrum von Live-Events und Konzerten in den Kernbereichen Rock/Pop, Klassik & Jazz,
Family Entertainment sowie Arts+Exibitions’. 2019 fiihrte DEAG mehr als 4.000 Konzerte und Live-Events mit (iber 800 Kiinstlern durch und
setzte dabei zuletzt iiber fiinf Millionen Tickets um'; davon ein besténdig wachsender Anteil iiber die eigene Ticket-Plattform ,MyTicket“!.

Betriebswirtschaftliche Entwicklung im Geschaftsjahr 2019

Im Geschaftsjahr 2019 erzielte die DEAG einen Konzernumsatz von 185,2 Mio. Euro (Vj. 200,2 Mio. Euro)?. Zuriickzufiihren ist dieser
Riickgang in erster Linie auf die entfallenen Umsatze aus der Entkonsolidierung der einstigen britischen Tochterfirma Raymond Gubbay Ltd.
(RGL) (6,5 Mio. Euro) sowie die erheblich reduzierte Anzahl von Ed-Sheeran-Konzerten (ca. 22 Mio. Euro)?. Die zwischen Juni und Dezember
2019 getatigten fiinf Akquisitionen sind im Umsatz nur zeitanteilig enthalten®. Unter Beriicksichtigung der ganzjahrigen Umsétze ergabe sich
ein Konzernumsatz in Hohe von ca. 198 Mio. Euro?.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) erreichte im Jahr 2019 14,1 Mio. Euro nach 14,6 Mio. Euro im Vorjahr?.
Positiv hervorzuheben ist, dass die EBITDA-Marge trotz erhohter Personalaufwendungen (durchschnittliche Mitarbeiterzahl 263 gegentiber
zuvor 200) in Folge der Akquisitionen sowie des im Vorjahr enthaltenen auBerordentlichen Ertrags durch den RGL-Verkauf (5,3 Mio. Euro) von
7,3% auf 7,6% gestiegen ist’.

Covid-19-Epidemie beeinflusst aktuelles Geschaft — Umfangreicher Versicherungsschutz

Aktuell bestimmt die Corona-Pandemie die Geschaftsentwicklung des Konzerns®. Durch das in den Kernlandern erlassene Verbot von
GroBveranstaltungen bis mindestens zum 31.12.2020 ist es fiir die Veranstaltungsbranche nur schwer mdglich, Veranstaltungen
durchzufiihren®. Die DEAG hat hier schnell regiert und mit neuen Formaten auf die veranderten Marktbedingungen reagiert, neue
Veranstaltungen mit entsprechenden Hygienekonzepten und digitale Formate wurden entwickelt und erfolgreich umgesetzt®. Des Weiteren
verfligt die DEAG, wie bereits im letzten Barometer vom 07.05.2020 berichtet, durch vorausschauendes Handeln in der Vergangenheit tiber
einen umfangreichen Versicherungsschutz ihrer Veranstaltungen®. So wurden bisher 9,0 Mio. Euro erstattet, weitere 5,1 Mio. Euro befinden
si(;tr; derzeit im Abwicklungsprozess?®. Auch fiir ins Jahr 2021 verschobene Veranstaltungen besteht der aktuelle Versicherungsschutz weiter
fort®.

Trotz eines Corona bedingten enormen Umsatzeinbruches des ersten Halbjahrs 2020 auf 31,7 Mio. Euro im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
(63,9 Mio. Euro) konnte sich das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) mit -0,3 Mio. Euro nahezu ausgeglichen
gestalten®. Griinde hierfiir waren neben den oben beschriebenen Vorkehrungen auch signifikante Verwaltungs- und
Vertriebskosteneinsparungen®.

Gut gefiillte Eventpipeline und robuste Finanzausstattung

Mit dem erprobten Konzept ,Christmas Garden® an nunmehr voraussichtlich elf Standorten bietet die DEAG ab November ein weiteres mit
der Covid-19 Pandemie vereinbares Event®. Mit der Erwartung von (iber 1,5 Mio. verkauften Tickets geht die DEAG aufgrund des iiber Plan
liegenden Vorverkaufs hier von einem enormen Besucheranstieg (Vorjahr: 950.000) aus®. Auf Grundlage der soliden Entwicklung des ersten
Halbjahrs 2020 und der positiven Entwicklung der Ticketverkaufe fiir das Format ,,Christmas Garden“ geht die DEAG auch fiir das gesamte
Geschaftsjahr 2020 von einem ausgeglichenem EBITDA aus®, was wir als valide einschatzen.

Auf heutiger Basis verfiigt die DEAG (iber eine kiinftige Umsatzbasis von {iber 100 Mio. Euro, hierbei profitiert der Konzern von einer hohen
Veranstaltungstreue seiner Kunden, von denen fast 90% ihre Tickets fiir verschobene Events behalten®. Wir gehen daher davon aus, dass die
Gesellschaft diesen Umsatz bei einer Normalisierung der Eventbranche wieder schnell realisieren und an ihr Wachstum vor der Krise
ankniipfen kann. Mit liquiden Mitteln in Hohe von 39,8 Mio. Euro und vereinbarten Banklinien in Hohe von 10,0 Mio. Euro verfiigt die DEAG
unserer Meinung nach tber eine solide Finanzausstattung, um die aktuell noch anhaltende Flaute in der Eventbranche zu tiberbriicken?®.

Erfreulich ist zudem, dass die DEAG auch wéhrend der Covid-Pandemie ihren internationalen Expansionskurs weiter fortsetzt. Uber das Joint
Venture ,,Singular Artists Ltd“ will die Gesellschaft Marktanteile im vielversprechenden Irischen und Nordirischen Markt gewinnen und (iber
die Ticketing-Plattformen "MyTicket" und "Gigantic.com" weitere Synergien heben®.




6,00%-DEAG-Anleihe mit umfangreichen Absicherungen fiir die Anleiheglaubiger

Die im Oktober 2018 emittierte Unternehmensanleihe der DEAG Deutsche Entertainment AG mit einer Laufzeit von fiinf Jahren (Laufzeit
31.10.2018 bis 31.10.2023) ist mit einem Zinskupon in Hohe von 6,00% p.a. (Zinstermin jahrlich am 31.10.) ausgestattet’. Im Rahmen der
iiberzeichneten Emission wurden 20 Mio. Euro mit einer Stiickelung von 1.000 Euro platziert®. Im Juni 2019 wurde die Anleihe zu einem Kurs
von 103,50% um 5 Mio. Euro auf 25 Mio. Euro aufgestockt®. Der Erlds aus der Anleihe dient zur Finanzierung des Wachstums der DEAG in
den Kernmarkten bei gleichzeitiger Optimierung der Finanzierungsstruktur’.

Die Anleihe ist nach Wahl der Emittentin ab 31.10.2021 zu 102% und ab 31.10.2022 zu 101% des Nennbetrages vorzeitig kiindbar’. Die
Anleiheglaubiger sind durch unwiderrufliche Garantien von Tochtergesellschaften der Emittentin abgesichert’. Die Ausschiittung wird
wahrend der Laufzeit der Anleihe auf 25% des Jahresergebnisses begrenzt’. Dariiber hinaus ist die Anleihe mit einer Negativerklarung und
einer Verschuldungsbegrenzung ausgestattet’. Der Zinssatz der Anleihe erhoht sich um 0,5 Prozentpunkte, sofern die Emittentin eine
definierte Mindesteigenkapitalquote nicht erreicht”.

Fazit: Weiterhin durchschnittlich attraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Zusammenfassend lautet unsere Einschatzung wie folgt: Das Geschaftsmodell der DEAG ist fir die Zukunft mit den breit diversifizierten
Geschéftsfeldern und dem Fokus auf margenreiches Geschéft sehr gut aufgestellt. Kurzfristig sorgen eine solide Liquiditatsbasis und
vorausschauendes sowie flexibles Handeln fiir Sicherheit. Das Unternehmen kann in der Covid-Krise mit exzellentem Risikomanagement
tiberzeugen. Die Anleiheglaubiger werden durch anlegerfreundliche Anleihebedingungen und durch Garantien abgesichert. In Verbindung mit
der Rendite von 13,92% p.a. (auf Basis des Kurses von 81,00% am 18.09.2020 an der Borse Frankfurt bei Berechnung bis zum Ende der
Laufzeit am 31.10.2023) wird die 6,00%-DEAG-Anleihe (WKN A2NBF2) weiterhin als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von
5 moglichen Sternen) bewertet.

Uber dieses KFM-Barometer

Analysten: Alexander Riitz, Unternehmensanalyst und Sabine Knee, Wertpapieranalystin im Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG. Erstellt
am 21.09.2020, 08:00 Uhr auf Basis einer Analyse der Fundamentaldaten auf Grundlage des Jahresabschlusses 2019, des
Halbjahresfinanzberichts 2020 und des Wertpapierverkaufsprospekts vom 11.10.2018 der DAEG Deutsche Entertainment AG. Die Bewertung
des KFM-Barometers beruht auf dem von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den
unternehmensspezifischen Bilanz-Kennzahlen auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fiir verzinsliche Wertpapiere mittelstandischer
Unternehmen berticksichtigt.

Dieses KFM-Barometer ist eine Aktualisierung des KFM-Barometers vom 07.05.2020, in dem die Anleihe ebenfalls mit 3,5 von 5 maglichen
Sternen eingeschéatzt wurde. Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine
Aktualisierung des KFM-Barometers beziiglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden zw6lf Monaten geplant ist, steht
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im angegebenen Zeitraum oder iiberhaupt stattfindet.

Quellenangaben: 'www.deag.de, Geschéftsbericht 2019, *Halbjahresfinanzbericht 2020, “https://www.dw.com/de/corona-keine-
gro%C3%9Fveranstaltungen-bis-jahresende/a-54714190, Pressemitteilung vom 28.08.2020, SPressemitteilung vom 02.09.2020,
‘Wertpapierverkaufsprospekts vom 11.10.2018, 8Pressemitteilung vom 23.10.2018, °Pressemitteilung vom 24.06.2019

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in Disseldorf ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen
FONDS (WKN A1W5T2) sowie des europdischen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim
GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. Fiir ihre anlegergerechte
Transparenz- und Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG von Rodl & Partner und dem Finanzen Verlag mit dem
Transparenten Bullen 2020 ausgezeichnet.

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Verdffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots noch
einen Rat oder eine personliche Empfehlung beziiglich des Haltens, des Erwerbs oder der VerauBerung eines Finanzinstruments dar. Vielmehr
dient die Veréffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivititen. Die in dieser Ausarbeitung
enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen
liber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.
Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts kunden- und
produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Verdffentlichung stiitzen. Der
Deutsche Mittelstandsanleinen FONDS halt das in dem im Artikel genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem
Portfolio. Der Européische Mittelstandsanleinen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel genannte
Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in seinem Portfolio. Es ist Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG
untersagt, Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind. Die
KFM Deutsche Mittelstand AG ist weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds
enthalten sind, noch in den von ihr initiierten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG und der Deutsche Mittelstandsanleihen
FONDS profitieren von steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum Ausdruck
gebrachte Bewertung maglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der analysierten Anleihe. Mit dem KFM-Scoring wird analysiert, ob die
Qualitat des Finanzinstruments und die Bonitat des Emittenten ein Investment im Rahmen des Portfolio-Managements fiir die initiierten Fonds
zulassen. SchlieBt diese Priifung fiir die Fonds positiv ab und veréffentlicht die KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der
Emittent durch Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die Moglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel entgeltlich zu
erwerben und werblich zu nutzen. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen zum Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS entnehmen Sie
bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht.
Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer
Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der ésterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (ber die
Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de erhaltlich. Ausflihrliche produktspezifische Informationen
zum Europdischen Mittelstandsanleihen FONDS entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf



von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega KAG, Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,
www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325
Frankfurt am Main) und (ber die Homepage des Europdischen Mittelstandsanleinen FONDS http://www.ema-fonds.de erhéltlich. Die
Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen wurde nicht iberpriift, so dass letztlich Zweifel an der Zuverlassigkeit
aller erwahnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder
der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, (ibernehmen die Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche
Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

www.europdischer-mittelstandsanleihen-fonds.de
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