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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,,4,625%-DIC Asset-Anleihe“
4,625% DIC Asset-Anleihe wird als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5 mdglichen Sternen) eingestuft

Diisseldorf, 24. April 2015 - In ihrem aktuellen Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der 4,625%-DIC Asset-Anleine (A12T64) kommt die KFM

KFM-Barometer -\l Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe als ,durchschnittlich

Mittelstandsanleihen

attraktiv (positiver Ausblick)* einzustufen.
April 2015 / Die DIC Asset AG ist ein Immobilienunternehmen mit ausschlieBlichem

Anlagefokus auf Gewerbeimmobilien in Deutschland und renditeorientierter
* * * {? * Investitionspolitik. Das betreute Immobilienvermdgen belduft sich auf rund

4,625% - Anleihe 3,4 Mrd. Euro mit rund 230 Objekten.

Spats Solide Eigenkapitalquote und iiberdurchschnittliche Ergebnisqualitat
DIC Asset AG Durchschnittlich ote =gentaplalat - raeonisaat
Die DIC Asset AG weist als Immobilienunternehmen eine mehrjahrige und

Anleihe 14/19, WKN A12T64 Attraktiv (posmver damit nachhaltige Profitabilitit auf. Die Gewinnsituation resultiert im
Ausblick) (3,5 von 5) Wesentlichen aus Vermietungsgeschéft und Verkaufserldsen und nur zu sehr
geringen Teilen aus der Hoherbewertung von Immobilienvermdgen
(Bewertungseffekte aus IFRS-Bilanzierung). Damit weist das Unternehmen

nach unserer Einschatzung eine iiberdurchschnittliche Ergebnisqualitét auf.

Nach einem ,,Knick“ in der Vermietungsleistung in 2013 konnten im Jahr 2014 wieder sehr attraktive Mietvertrage mit mittleren Laufzeiten und steigenden Durchschnittsmieten
abgeschlossen werden. In den letzten Jahren erwirtschaftete die DIC Asset AG stabile operative Cashflows von {iber 35 Mio. Euro. Die Eigenkapitalquote von etwa 30,0% ist als
solide einzuschétzen. Die plangeméBe Reduzierung der Co-Invests — wie zum Beispiel der gemeldete Verkauf des WINX-Towers im MainTor Quartier in Frankfurt a.M. — lasst
eine weitere Verbesserung der Bilanzrelationen erwarten.

DIC Asset-Anleihe

Die Mittelstandsanleihe der DIC Asset AG ist mit einem Zinskupon von 4,625% ausgestattet. Das Emissionsvolumen betrug 125 Mio. Euro und wurde diese Woche um weitere
50 Mio. Euro auf 175 Mio. Euro erhoht. Die Anleihe hat eine fiinfjdhrige Laufzeit bis zum 08.09.2019 und die Anleihe notiert aktuell bei Kursen um 104,70%. Die
Anleihebedingungen sehen keine Call Option (vorzeitige Kiindigung der Anleihe durch die Emittentin) vor. Das Unternehmen hat dariiber hinaus eine weitere
Unternehmensanleihe (A1TNJ2) mit einem Emissionsvolumen von 100 Mio. Euro, einem Zinskupon von 5,750% und einer Laufzeit bis zum 09.07.2018 ausgegeben.

Fazit: Attraktive Bewertung

Aufgrund der guten Unternehmenszahlen, der erwarteten verbesserten Bilanzrelationen und der soliden Eigenkapitalbasis in Verbindung mit der lediglich durchschnittlich hohen
Rendite von 3,44% (auf Kursbasis 104,70%) bewerten wir die Anleihe als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschéftlichen Aktivitaten.
Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf Vollsténdigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iiber Preise, Zinssdtze oder
sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage (iber die zukiinftige Entwicklung, inshesondere
nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéfte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko
eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend persdnlich unter Beriicksichtigung Ihrer persnlichen Vermégens- und
Anlagesituation beraten lassen und lhre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Informationen stiitzen. Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zuldssigkeit des
Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene Voraussetzungen - inshesondere Ihre Staatsangehdrigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen Fonds ist in den genannten Wertpapieren zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der
Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen halten Anteile am Deutschen Mittelstandsanleihen Fonds. Aus Verdnderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die KFM
Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden- und
produktgerechte Beratung durch Ihren Berater erforderlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollsténdigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft (WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., 2, Place Dargent in L-1413 Luxemburg) sowie bei Zahl- und Informationsstellen (M.M.Warburg Bank & CO Luxembourg S.A., 2,Place
Dargent in L-1413 Luxemburg, M.M.Warburg & CO KGaA, FerdinandstraBe 75 in D-20095 Hamburg oder Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21 in A-1010 Wien) erhéltlich. Fiir
Schdden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, (ibernehmen die KFM Deutsche Mittelstand AG und die
Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.
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