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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer - Die ,,7,75%-Saxony Minerals & Exploration - SME AG-Anleihe“

Die 7,75%-Saxony Minerals & Exploration - SME AG-Anleihe wird als ,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5
maglichen Sternen) eingeschatzt

Diisseldorf, 22. Oktober 2019

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der 7,75%-Saxony Minerals &

s el ‘_\_/ Exploration - SME AG-Anleihe mit Laufzeit bis 2025
Mittelstandsanleihen 7 (WKN A2YN7A) kommt die KFM Deutsche
Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe als
OKtober 2019 ,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)* (3,5
Y % % ¥t 5% von 5 moglichen Sternen) einzuschétzen.
. . Die Emittentin Saxony Minerals & Exploration - SME
7,75%-Anleihe Saxony Minerals AG (kurz: SME AG) mit Sitz in Halsbriicke (Sachsen)
: ~ S wurde im Mérz 2011 gegriindet, um den Bergbau im
& Exploratlon SME AG Durchschnittlich Erzgebirge zu revitalisieren. So kann das
Anleihe 19/25, WKN A2YN7A Attraktiv (positiver  Unternehmen zur Forderung der ais
blick versorgungskritisch eingestuften Rohstoffe Wolfram
Ausblick) (35von ) und Fluorit auf umfangreiche Dokumentationen der

Erzvorkommen aus fritherer DDR-Zeit zuriickgreifen,
die wegen der Wiedervereinigung beider deutscher
Staaten zunachst nicht weiterverfolgt wurden. Die Erkundung war damals sehr weit fortgeschritten. So ist die genaue Lage der Vorkommen
in bis zu 400 Meter (eine erste eigene Bohrung abgesetzt bis 176 Meter) Tiefe bekannt; sogar ein relativ weit verzweigtes Stollensystem
(insgesamt 16 km) innerhalb der mineralhaltigen Gesteinsschichten ist bereits aus damaliger Zeit vorhanden. Ein Abbau hat bisher nicht
stattgefunden, die ,Filetstiicke” sind noch vorhanden. Die SME AG ist somit in der komfortablen Lage hieran anzukniipfen. Aufgrund der
friiheren und nun auch eigenen Explorationsergebnisse sind gesicherte Vorkommen (,proven & probable”) an Wolframkonzentrat von ca.
12.600 Tonnen, an Fluoritkonzentrat von ca. 225.000 Tonnen und an Zinnkonzentrat von ca. 12.500 Tonnen bekannt. Der Abbau von Zinn
steht zunéchst nicht im Fokus. Allein bei einer fiir das Jahr 2022 geplanten zunachst 75%igen Auslastung kdnnen voraussichtlich 900
Tonnen aufbereitetes Wolfram und ca. 16.000 Tonnen Fluorit gewonnen werden. Ab dem Jahr 2023 sollen bei voller Auslastung jahrlich ca.
1.200 Tonnen Wolfram gefordert werden, Fluorit ca. 21.000 Tonnen. Wolfram wird in den ,High-Tech® Branchen wie Luft- und Raumfahrt
und Autoindustrie u.a. benétigt. Die Lebensdauer der Mine in Pohla, deren Abbau zu allererst im Vordergrund steht, wird auf ca. 17 Jahre
veranschlagt. In den letzten Jahren hat die Gesellschaft alle notwendigen behordlichen Genehmigungen dafiir erhalten. Die Gesellschaft
verfigt derzeit iber drei weitere lizenzierte Abbaugebiete im Erzgebirge bis in das Jahr 2023.

Ziel ist es, zundchst die erzhaltigsten und wertvollsten Vorkommen abzubauen, um schon in der Anfangsphase hohe Cashflows zu generieren
und somit die Profitabilitat und den Fortbestand der Gesellschaft zu sichern. Der Marktpreis fiir Wolfram belief sich im Durchschnitt der
letzten fiinf Jahre bei 29.300 USD pro Tonne. Fiir Fluorit bzw. Flussspat liegen die Marktpreise derzeit bei ca. 500 USD pro Tonne, Zinn liegt
bei ca. 19.600 USD pro Tonne. Der Erzgehalt bei Wolfram ist in der Mine Pohla mit 0,45% pro Tonne Gestein weltweit einer der hochsten
Werte. Fluorit kommt auf einen Erzgehalt von 9,2%, Zinn von 0,33%. Unter Beriicksichtigung der Marktwerte haben die Reserven nach dem
externen Gutachten nach MaBgabe der Vorschrift NI43-101 fiir Wolfram einen Wert von 368 Mio. USD (sog. ,,Reservewert”). Der Reservewert
fiir Fluorit betragt auf Basis der relativ gesicherten Vorkommen 112 Mio. USD und der fiir Zinn 247 Mio. USD.

Betriebswirtschaftliche Kennzahlen fiir die nachsten sechs Jahre bis 2025

Fiir die Férderung in Pohla sind noch Investitionen fiir den Bau einer Rampe / Vortrieb, Energieanbindung, Gestein-Aufbereitungsanlage etc.
von ca. 20,5 Mio. Euro erforderlich, die sich (iber die Jahre 2020 und 2021 erstrecken. Fiir die Jahre 2019 bis 2021 rechnet das
Unternehmen aufgrund der Anlaufphase mit negativen Jahresergebnissen. Diese Phase wird aufgrund der derzeit hohen Cash-Reserven
leicht iiberbriickt werden konnen. Die Gesellschaft verfiigt derzeit tiber 12,7 Mio. Euro Eigenkapital, eine geplante zusétzliche
Kapitalerhohung in Hohe von 1,6 Mio. Euro fiihrt dann zu einem wirtschaftlichen Eigenkapital von 14,3 Mio. Euro, was einer
Eigenkapitalquote von 18% entspricht. Mit der Anleihe in Hohe von 30 Mio. Euro stehen der Gesellschaft dann insgesamt 32,8 Mio. Euro
Liquiditat zur Verfligung. Nach Abzug der o.g. Investitionen verfiigt man mittelfristig iber einen auskdmmlichen Liquiditatspuffer von ca. 9,85
Mio. Euro bis Ende 2021.

Fiir das Jahr 2022 erwartet die SME AG bei 75% Auslastung bereits Umsatzerldse von insgesamt ca. 32 Mio. Euro. Der Zinsdeckungsgrad
(EBIT / Zinslast) soll dann 3,4 betragen. Bei Vollauslastung in den Jahren 2023 und 2024 betragen die Umsatzerlose ca. 42,5 Mio. Euro. Der
Zinsdeckungsgrad soll dann jeweils komfortable 7,5 betragen. Die Kennzahl ,Finanzschulden (Debt)/EBITDA* soll fiir 2022 nach der Planung
3,3 betragen und sich in den Folgejahren auf nur noch 1,6 abbauen. Die Eigenkapitalquote sollte Ende 2024 auf ca. 56% angewachsen sein,
nachdem sie zum Ende 2021 voriibergehend auf ca. 5% sinkt. Die Vermdgensdeckungsquote (gesicherte Reserven plus Liquiditat /
Finanzschulden) liegt schon jetzt fiir das Jahr 2019 bei 2.129%. Diese bleibt mit ca. 2.175% fast unverandert bis 2024. Im Jahr 2025 geht
die Gesellschaft davon aus, die Anleihe allein aus den kumulierten Cashflows zuriickzuzahlen.

7,75%-Saxony Minerals & Exploration - SME AG-Anleihe mit Laufzeit bis 2025

Die aktuell emittierte nicht nachrangige und unbesicherte Anleihe der Saxony Minerals & Exploration - SME AG mit einem Emissionsvolumen
von bis zu 30 Mio. Euro und einer Stiickelung von 1.000 Euro ist mit einem Zinskupon von 7,75% p.a. (Zinstermin jéhrlich am 01.11.)
ausgestattet und hat eine Laufzeit vom 01.11.2019 bis zum 01.05.2025. Vorzeitige Kiindigungsmaglichkeiten nach Wahl der Emittentin sind
in den Anleihebedingungen ab dem 01.11.2021 zu 104%, ab 01.11.2022 zu 103% und ab 01.11.2023 zu 101% des Nennwertes
vorgesehen. In den Anleihebedingungen verpflichtet sich die Emittentin zur Einhaltung einer Mindest-Eigenkapitalquote von 25% und einer
Vermogensdeckungsquote von mindestens 300%, zur Hinterlegung der fiir die beiden ersten Zinszahlungen benétigten Betrage auf einem




Treuhandkonto sowie zu einer Ausschiittungsbeschrankung. Die Anleihe soll nach Abschluss der Zeichnungsphase im Freiverkehr der Borse
Frankfurt notiert werden.

Fazit: Durchschnittlich attraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Deutschland ist ein groBer Verbraucher von Wolfram. Die Revitalisierung der Vorkommen im traditionellen Erzabbaugebiet Erzgebirge ist
somit von groBer strategischer Bedeutung fiir die Versorgungssicherheit in Deutschland. Zudem kann im Bergwerk in Pohla auf eine
bestehende nutzbare Infrastruktur, ein ausgepragtes Stollensystem und auf Erkundungsergebnisse aus engmaschigen Bohrungen der SDAG
Wismut zuriickgegriffen werden, deren Gegenwert nach heutigen Kosten im hohen zweistelligen Millionen-Euro-Bereich liegen wiirde. SME
hat seit 2016 signifikant in die bestehende Bergbauinfrastruktur investiert, insbesondere in einen ersten Schacht sowie in eine
Pilotaufbereitungsanlage, tber die seit Sommer 2019 erste Roherze verarbeitet werden. In Verbindung mit der Rendite von 7,75% p.a. (auf
Basis des Emissionskurses am 01.11.2019 von 100%) wird die 7,75%-Saxony Minerals & Exploration - SME AG-Anleihe als ,,durchschnittlich
attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 moglichen Sternen) bewertet.

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleinen FONDS (WKN
A1W5T?2). Der Fonds bietet fiir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung der
Investments. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schiittet seine Ertrage jahrlich an seine Anleger aus. Seit
Fondsauflage liegt die jahrliche Ausschiittungsrendite iiber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu Jahresbeginn. Auch im
laufenden Jahr profitieren die Anleger von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschiittungsrendite in
Hohe der Vorjahre. Der Fonds wird von Morningstar mit 5 von 5 Sternen beurteilt. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis
des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring und die (iberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet. Der Deutsche Mittelstandsanleinen FONDS gehért laut GBC-Research zu den Hidden Champions.
Aus insgesamt 9.000 von der GBC gepriiften Publikumsfonds belegt der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS einen der 9 Spitzenplatze.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber
die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat
oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung Ihrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung stiitzen.
Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zulassigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehdrigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in dem genannten Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des
Artikels nicht investiert und hat es im Rahmen der aktuellen Emission gezeichnet. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der
Erstellung mitwirkende Personen konnen Anteile am Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS halten. Aus Veranderungen des Anleihekurses
kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die KFM Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen
ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung
durch Ihren Berater erforderlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen
Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein
verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A,
boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung
Luxemburg, 46, Place Guillaume II, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg
oder bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (ber die Homepage des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de erhaltlich. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, tibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die KFM Deutsche Mittelstand
AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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