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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer - Die ,5,00%-FRENER & REIFER Holding AG-Anleihe”

5,00%-FRENER & REIFER Holding AG-Anleihe wird als ,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5 madglichen Sternen)
eingeschatzt

Diisseldorf, 28. Oktober 2019

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der 5,00%-Anleihe der FRENER &

KFM-Barometer ‘\J REIFER Holding AG mit Laufzeit bis 2024 (WKN
—_— A2YNGY) kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG

Mittelstandsanleihen

zu dem Ergebnis, die Anleihe als ,durchschnittlich
OKtober 2019 / attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5 mdglichen

Y % % ¥ 7% Sternen) einzuschatzen.
s Die Mitte 2019 gegriindete FRENER & REIFER Holding
5,00%-Anleihe AG mit Sitz in Miinchen ist die Holdinggesellschaft
. R der FRENER & REIFER Gruppe. Die Urspriinge des
FRENER & REIFER Holding AG Durchschnittlich Unternehmens reichen in das Jahr 1974 zuriick. Die
. ' i+ Frener & Reifer GmbH mit Sitz in Brixen (Sidtirol),
Sl AL b i Attralftlv (POSItwer Italien, bildet die operative Einheit der Gruppe und ist
Ausblick) (35 von's) einer der weltweit filhrenden Anbieter von qualitativ
hochwertigen und technisch anspruchsvollen Metall-
Glasfassaden und steht im Nischenmarkt ,High End
Fassaden“ nur mit einer Handvoll anderer Unternehmen im Wettbewerb. Die Fassaden weltberiihmter Gebaude, wie z.B. des ,Museum of
Modern Art (MoMa)“ in New York, des ,10C Olympia Hauptquartier” in Lausanne oder des ,K6-Bogen I1“ in Diisseldorf kommen von Frener &
Reifer. Namhafte Architekten wie Norman Foster, Kenzo Tange oder Libeskind stehen hinter den Entwiirfen, die von Frener & Reifer
entsprechend den Planen realisiert werden. Die Griinder des Unternehmens haben sich 2018 vollstandig zuriickgezogen und das
Unternehmen iberwiegend im Wege des ,Management Buy Outs“ an das Management und eine Investorengruppe (85%) iibergeben. Im
Zuge dessen wurde bereits im Vorfeld zu Beginn des Jahres 2017 eine neues ERP System eingefiihrt. Gleichzeitig hat man die Digitalisierung
der Prozesse im Projektmanagement vorangetrieben. Zusatzliche Steuerungsinstrumente wurden installiert, wie bspw. die digitale Koppelung
des digital steuerbaren Materialflusses bis zur Baustelle (Building Information Modelling (BIM)). Hervorzuheben ist auch die Entwicklung der
adaptiven Fassaden, eine Art wandelbares ,Loggiasystem". Fiir ein autoreaktives schmutzabweisendes Fassadensystem auf ,Nano-
Partikel“ Anwendung wurde ein Patent angemeldet. Die Integration erneuerbarer Energien in der Fassade sowie Leichtbau- bzw.
Sandwichstrukturen stehen nun im Fokus der Forschungstatigkeiten. Impulse zu neuen Losungen kommen von Bauherren und Architekten.
Niederlassungen bestehen in den Landern Deutschland, Frankreich, Schweiz, USA, Russland, Israel, Hong Kong und China. Im Jahr 2018
wurde zusatzlich eine eigene US-Gesellschaft in New York gegriindet, um die Arbeiten mit eigenen Mitarbeitern unabhéngig von den
Gewerkschaften ausfiihren zu konnen. In England unterhalt man seit 2015 eine Montage-Betriebsstatte. Der GroBteil der Umsatzerlose 2018
entfallt mit 26% auf die USA, gefolgt von Frankreich mit 23% und Italien mit 13%. 46% der derzeitigen Projekttatigkeit entfallen auf England
vor den USA mit 27%.

Ausnahmejahr 2019 (Neuausrichtung) / Planrechnung fiir die nachsten fiinf Jahre mit positiven steigenden Ergebnissen

Die Jahre 2017 bis 2019 sind gepragt von einer Straffung der Organisation und der Biindelung von Ressourcen, dem Aufbau eines
intensiveren Projektcontrollings am Hauptstandort in Brixen fiir alle Projekte weltweit (Fixkostenreduzierung), um so zeitnah auf
Veranderungen ,auf der Baustelle“ reagieren zu konnen mit dokumentierten Nachtragsarbeiten, nachdem im Jahr 2017 ein Ausfall eines
Geschéftspartners in England (,,Carillion“) wegen Insolvenz in Hohe von rd. 10 Mio. Euro zu verkraften war. Die endgiiltige Neuausrichtung
erfordert nochmals einmalige Kosten. Daher wird das Jahr 2019 mit einem Verlust in Hohe von ca. 5,6 Mio. Euro abschlieBen. Danach sollen
in den nachsten Jahren laut konservativer Planrechnung wieder positive Jahresergebnisse wie in der Vergangenheit erzielt werden. Fiir das
Jahr 2020 rechnet man mit einem Ergebnis nach Steuern (EAT) von 0,5 Mio. Euro, 2021 von 1,3 Mio. Euro und fiir 2024 von 6,1 Mio. Euro.
Die Umsitze sollen dabei von 70,3 Mio. Euro im Jahr 2019 bis ca. 90 Mio. Euro im Jahr 2024 steigen. Dank einer zusétzlichen, noch in
diesem Jahr durchzufiihrenden Kapitalerh6hung in Hohe von 3 Mio. Euro errechnet sich eine Eigenkapitalquote von 10,5%. Der
Auftragsbestand zum 30.09.2019 betragt 76,3 Mio. Euro.

5,00%- FRENER & REIFER Holding AG mit Laufzeit bis 2024

Die aktuell emittierte nicht nachrangige und besicherte Mittelstandsanleihe der FRENER & REIFER Holding AG ist mit einem Zinskupon von
5,00% p.a. (Zinstermin jahrlich zum 11.10.) ausgestattet und hat eine Laufzeit bis zum 10.10.2024. Die Anleihe hat ein Gesamtvolumen von
bis zu 6 Mio. Euro mit einer Stiickelung von 1.000 Euro. In den Anleihebedingungen sind vorzeitige Kiindigungsmdglichkeiten nach Wahl der
Emittentin ab dem 11.10.2022 zu 102% und ab dem 11.10.2024 zu 101% des Nennwertes vorgesehen. Die Anleihe ist durch Grundpfandrechte
an der Betriebsimmobilie der Frener & Reifer GmbH besichert. Nach Abschluss der Emission ist die Einbeziehung der Anleihe an der Borse
Miinchen vorgesehen.

Fazit: Durchschnittlich atiraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Trotz der herausfordernden Geschéftsjahre 2017, 2018 und zuletzt 2019 besitzt das Unternehmen eine weiterhin stabile Finanzlage. So wurden
die langfristige Kreditlinien der Banken in Hohe von 1,6 Mio. Euro durch den Insolvenzfall eines GroBkunden zu keiner Zeit in Frage gestellt.
Zur Absicherung dienen Hypotheken auf dem Betriebsgrundstiick (Stammsitz) in Brixen. Das aktuelle Marktumfeld sowie die Einzigartigkeit der
teilweise technisch aufwéandigen Fassaden machen die FRENER & REIFER Gruppe zu einem Unternehmen mit atiraktiven
Wachstumsmaglichkeiten. Die stabile Finanzlage, die langjahrige Erfahrung des Managements sowie das gute Marktumfeld erlauben es dem




Unternehmen, sich fiir die nachsten Jahre gut aufzustellen und die Umsatze weiter anzutreiben. Auf Grundlage dieser Entwicklung in
Verbindung mit der Rendite von 5,00% p.a. (auf Basis des Emissionskurses von 100%) bewerten wir die Anleihe der FRENER & REIFER Holding
AG mit Laufzeit bis 2024 als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 méglichen Sternen).

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen FONDS (WKN
A1W5T?2). Der Fonds bietet fiir private und institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung der
Investments. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten
Analyseverfahrens KFM-Scoring. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS schiittet seine Ertrége jahrlich an seine Anleger aus. Seit
Fondsauflage liegt die jahrliche Ausschiittungsrendite iiber 4% p.a. bezogen auf den jeweiligen Anteilspreis zu Jahresbeginn. Auch im
laufenden Jahr profitieren die Anleger von der Wertentwicklung des Fonds und einer damit verbundenen geplanten Ausschiittungsrendite in
Hohe der Vorjahre. Der Fonds wird von Morningstar mit 5 von 5 Sternen beurteilt. Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim GroBen Preis
des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring und die iberdurchschnittliche Entwicklung des Deutschen
Mittelstandsanleihen FONDS ausgezeichnet. Der Deutsche Mittelstandsanleinen FONDS gehort laut GBC-Research zu den Hidden Champions.
Aus insgesamt 9.000 von der GBC gepriiften Publikumsfonds belegt der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS einen der 9 Spitzenplatze.

Hinweise zur Beachtung

Diese Pressemitteilung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung
und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch
auf Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen iber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage tber
die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat
oder Empfehlung dar. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung Ihrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Pressemitteilung stiitzen.
Bitte wenden Sie sich hierzu an Ihre Kredit- und Wertpapierinstitute. Die Zulassigkeit des Erwerbs eines Wertpapiers kann an verschiedene
Voraussetzungen - insbesondere lhre Staatsangehdrigkeit - gebunden sein. Bitte lassen Sie sich auch hierzu vor einer Anlageentscheidung
entsprechend beraten. Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS ist in dem genannten Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des
Artikels investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen kdnnen Anteile am
Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS halten. Aus Verdnderungen des Anleihekurses kann sich ein wirtschaftlicher Vorteil fiir die KFM
Deutsche Mittelstand AG, den Ersteller oder an der Erstellung mitwirkende Personen ergeben. Vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung
dargestellten Geschafts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren Berater erforderlich. Ausfiihrliche
produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg)
sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume II, L-1648
Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der Gsterreichischen
Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und iiber die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de
erhaltlich. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden
sind, ibernehmen die Verwaltungsgesellschaft und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Fax: + 49 (0) 211 21073733

Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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