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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,,7,00%-Media and Games-Anleihe” (Update)
7,00%-Media and Games-Anleihe wird auf ,attraktiv (positiver Ausblick)” (4,5 von 5 méglichen Sternen) hochgestuft
Diisseldorf, 19. November 2020

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-
Barometer zu der 7,00%-Anleihe der Media

KFM-Barometer ‘_\J and Games Invest plc mit Laufzeit bis 2024
Mittelstandsanleihen e (WKN A2R4KF) kommt die KFM Deutsche
Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe
November 2020 / nun als ,attraktiv (positiver Ausblick)“ (4,5 von
5 maglichen Sternen) einzuschatzen.
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Die Media and Games Invest plc (kurz: MGI) ist

0/ _ : eine borsennotierte strategische
7,00% Anleihe Investmentholding mit Sitz in Valetta/Malta, die

; : sich auf die Sektoren Gaming (Onlinespiele) und
Media and Games Invest Plc Attr?l,(tlv . Medien fokussiert'. Dabei verfolgt MGI eine "buy,
Anleihe 19/24, WKN A2RAKF (positiver Ausblick) | integrate, build & improve"-Strategie: Im Fokus

der Akquisitionen stehen hierbei ineffiziente, aber
dennoch wachsende Unternehmen der Branche,
bei denen durch technische Integration auf die
hochmoderne Cloud-Technologie der MGI und
eine einheitliche Verwaltungsstruktur Kosten gesenkt werden konnen, was neben der Nutzung der vorhandenen breiten Nutzerbasis zu
Synergieeffekten fiihrt'. AnschlieBend werden Technologien und Produkte permanent weiterentwickelt und Strategien fiir neue Mérkte
erarbeitet, um weiteres organisches Wachstum zu erzielen'. In den vergangenen sechs Jahren hat die MGI-Gruppe so erfolgreich mehr als
30 Unternehmen und Vermdgenswerte erworben und erfolgreich integriert’.

Das operative Geschéft der MGI gliedert sich in die zwei Geschaftsbereiche Gaming und Media'. Mit einem Umsatzanteil im zweiten Quartal
2020 von 63% bildet der Bereich Gaming (Computerspiele) das Kerngeschéft der Gesellschaft'. Uber die gamigo Group, die im Mérz durch
den Erwerb zusétzlicher gamigo-Aktien nahezu komplett in die Gesellschaft integriert wurde (MGI hélt aktuell einen Anteil von 99,9%), wird
hier ein diversifiziertes Portfolio von iber 30 Massen-Mehrspieler-Online-Spielen (MMOs) und mehr als 5.000 Gelegenheitsspielen
angeboten?. Uber 5 Millionen Benutzer sind hier monatlich aktiv und dies zum Teil seit (iber 10 Jahren?. In der Regel sind diese Spiele
kostenlos1, Umsétze werden durch In-Game Kéufe (neue Spielfunktionen, bessere Ausstattungen), Spiel-Abonnements und Werbeeinnahmen
generiert'.

Im Bereich Media deckt die MGl die gesamte Wertschopfungskette der digitalen Werbung ab, neben Performance-, Influencer-, Social Media-
und Mobile App Marketing auch Software-as-a-Service-Lésungen'. Innerhalb der beiden Geschaftsbereiche kann die Gesellschaft auf hohe
Synergieeffekte bauen; so bieten die Online-Spiele exklusive Werbeflachen und iiber die gezielte Steuerung von Werbung konnen potenzielle
Gaming-Kunden zielgerichteter angesprochen werden®.

Schnelles und profitables Wachstum

Die Media and Games Invest erwirtschaftete 2019 einen Jahresumsatz in Hohe von 83,9 Mio. Euro und konnte den Umsatz im Vergleich zum
Vorjahr mehr als verdoppeln (2018: 32,6 Mio. Euro)*. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) konnte ebenfalls
signifikant auf 15,5 Mio. Euro gesteigert werden (2018: 8,6 Mio. Euro), was einer EBITDA-Marge von 18,5% entspricht*. Der operative Cash
Flow der Gesellschaft stieg von 6,9 Mio. Euro im Jahr 2018 auf 16,2 Mio. Euro im Jahr 2019%. So konnte MGI trotz des schnellen
Unternehmenswachstum die letzten sechs Jahre stets einen positiven operativen Cash Flow erwirtschaften'.

Diese positive Entwicklung konnte sich im bisherigen Jahresverlauf 2020 fortsetzen; im September 2020 konnte nach vorldufigen Zahlen
nach neun Monaten mit 91,5 Mio. Euro der Umsatz des Vorjahres (83,9 Mio. Euro) bereits {iberschritten werden®. Gleiches gilt auch fiir das
EBITDA mit 17,5 Mio. Euro, was einer EBITDA-Marge von iiber 19% entspricht.

Covid-19 und Ausblick

Wie in obigen Zahlen ersichtlich, ist Media and Games Invest eines der Unternehmen, die von der Covid-19 Pandemie profitieren konnten.

Da sich die Menschen durch den im Friihjahr verhangten ,Lockdown“ zu Hause mit zusatzlicher Freizeit isoliert fiihlten, verzeichnete MGI von
April bis Juli einen starken Anstieg an neuen Spielern und der gesamten Spielaktivitat im Vergleich zu 2019'. Die Anzahl zahlender Spieler ist
in diesem Zeitraum durchschnittlich um 50% angestiegen, generiert sowohl von der bestehenden Nutzerbasis als auch von neuen Spielern'.
Auch danach, als die sich Welt im Sommer wieder ein wenig 6ffnete, verzeichnete die MGI im Vergleich zum Vorjahreszeitraum weiterhin
deutlich hohere Einnahmen und Spieleraktivitaten'. Auf Grundlage dieser Entwicklung erwartet die Gruppe fiir das Geschéftsjahr 2020
Umsatzeinnahmen in Hohe von 125 bis 135 Mio. Euro und ein EBITDA zwischen 23 und 26 Mio. Euro®.

Das Konzerneigenkapital liegt zum 30.06.2020 bei 152,4 Mio. Euro, was einer komfortablen Eigenkapitalquote von 47% entspricht'.
Aufgrund der im Oktober 2020 abgeschlossenen Kapitalerhdhung erhoht sich das buchméBige Eigenkapital zusatzlich um 26,7 Mio. Euro'.
Des Weiteren konnte die Gesellschaft im November einen neuen Bond mit einem Volumen von 80 Mio. Euro erfolgreich platzieren, um die
gamigo-Anleihe mit einem Emissionsvolumen von 50 Mio. Euro vorzeitig abzuldsen und weiteres Wachstum zu refinanzieren®. Der Zinssatz
der neuen Anleihe liegt 2% unter dem Zinssatz fiir die bestehende Anleihe der gamigo AG®. Unserer Meinung nach bildet dies eine gesunde
Grundlage fiir die zukiinftige Geschaftsentwicklung.
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7,00%-Media and Games-Anleihe mit Laufzeit bis 2024

Die nicht nachrangige und unbesicherte Anleihe der Media and Games Invest plc mit einem Emissionsvolumen von 25 Mio. Euro und einer
Stiickelung von 1.000 Euro ist mit einem Zinskupon von 7,00% p.a. (Zinstermin vierteljahrlich am 11.01., 11.04., 11.07. und 11.10.)
ausgestattet und hat eine Laufzeit vom 11.10.2019 bis zum 11.10.2024". Vorzeitige Kindigungsméglichkeiten nach Wahl der Emittentin sind
in den Anleihebedingungen in den Zeitraumen vom 01. bis 31.10.2021 zu 103%, vom 01. bis 31.10.2022 zu 102% und vom 01. bis
31.10.2023 zu 101% des Nennwertes vorgesehen’. In den Anleihebedingungen sind auBerdem eine Negativerklarung und die Verpflichtung
zur Einhaltung einer Mindest-Eigenkapitalquote verankert. Die Anleihe ist im Freiverkehr der Borse Frankfurt notiert”.

Fazit: Attraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Das Geschaftsmodell ist stark zukunftsgerichtet, gerade der Markt fiir mobile bzw. online Spiele wéchst rasant. Media and Games Invest
konnte hier die letzten Jahre beweisen, dass sie an diesem Wachstum partizipieren und dieses Wachstum profitabel gestalten. Zusammen
mit den starken Synergien fiir Kundenakquise durch die Mediensparte sehen wir auch weiterhin zukiinftiges Wertsteigerungspotenzial. In
Verbindung mit der Rendite von 6,91% p.a. (auf Basis des Kurses von 100,90% am 19.11.2020 an der Borse Frankfurt bei Berechnung bis
zum Ende der Laufzeit am 11.10.2024) wird die 7,00%-Media and Games-Anleihe (WKN A2R4KF) nun als ,attraktiv (positiver Ausblick)” (4,5
von 5 moglichen Sternen) bewertet.

Uber dieses KFM-Barometer

Analysten: Alexander Riitz, Unternehmensanalyst und Sabine Knee, Wertpapieranalystin im Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG. Erstellt
am 18.11.2020, 17.30 Uhr auf Basis einer Analyse der Fundamentaldaten auf Grundlage des Jahresabschlusses 2019, des
Halbjahresberichts 2020 und der Anleihebedingungen vom 11.10.2019 der Media and Games Invest plc. Die Bewertung des KFM-
Barometers beruht auf dem von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den
unternehmensspezifischen Bilanz-Kennzahlen auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fiir verzinsliche Wertpapiere mittelstandischer
Unternehmen berticksichtigt.

Dieses KFM-Barometer ist eine Aktualisierung des KFM-Barometers vom 08.10.2019, in dem die Anleihe mit 4 von 5 mdglichen Sternen
eingeschatzt wurde. Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine
Aktualisierung des KFM-Barometers beziiglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden zwdlf Monaten geplant ist, steht
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im angegebenen Zeitraum oder iiberhaupt stattfindet.

Quellenangaben: "Investoren Prasentation November 2020, ? Halbjahresbericht 2020, www.mgi.group/company, “Geschaftsbericht 2019,
SUnternehmensmitteilung vom 03. November 2020, SUnternehmensmitteilung vom 13. November 2020, “Anleihebedingungen vom
11.10.2019

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in Diisseldorf ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen
FONDS (WKN A1W5T2) sowie des europdischen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim
GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. Fiir ihre anlegergerechte
Transparenz- und Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG von Rodl & Partner und dem Finanzen Verlag mit dem
Transparenten Bullen 2020 ausgezeichnet.

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Verdffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots noch
einen Rat oder eine personliche Empfehlung beziiglich des Haltens, des Erwerbs oder der VerauBerung eines Finanzinstruments dar. Vielmehr
dient die Veroffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivititen. Die in dieser Ausarbeitung
enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen
liber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.
Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschafts kunden- und
produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermogens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Verdffentlichung stiitzen. Der
Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS halt das in dem im Artikel genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem
Portfolio. Der Européische Mittelstandsanleinen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel genannte
Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem Portfolio. Es ist Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG untersagt,
Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind. Die KFM Deutsche
Mittelstand AG ist weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind, noch
in den von ihr initiierten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG und der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS profitieren
von steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum Ausdruck gebrachte
Bewertung maglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der analysierten Anleihe. Mit dem KFM-Scoring wird analysiert, ob die Qualitat des
Finanzinstruments und die Bonitdt des Emittenten ein Investment im Rahmen des Portfolio-Managements fiir die initiierten Fonds zulassen.
SchlieBt diese Priifung fiir die Fonds positiv ab und verdffentlicht die KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der Emittent durch
Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die Madglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel entgeltlich zu erwerben und
werblich zu nutzen. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen zum Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS entnehmen Sie bitte dem
aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese
Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG Niederlassung Luxemburg, 46, Place Guillaume Il, L-1648 Luxemburg oder Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Neuer
Jungfernstieg 20, 20354 Hamburg oder bei der Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (iber die
Homepage des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS http://www.dma-fonds.de erhaltlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen
zum Europdischen Mittelstandsanleinen FONDS entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega KAG, Stolkgasse 25-45, 50667 Koln,
www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325
Frankfurt am Main) und (ber die Homepage des Europdischen Mittelstandsanleinen FONDS http://www.ema-fonds.de erhéltlich. Die
Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen wurde nicht (iberpriift, so dass letztlich Zweifel an der Zuverlassigkeit
aller erwahnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten. Fiir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder



der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, ibernehmen die Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche
Mittelstand AG keine Haftung.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Diisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741
Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.de
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