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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer — Die ,LR Global Holding-Anleihe mit variabler Verzinsung (aktuell 7,25% p.a.)"

LR Global Holding-Anleihe wird als ,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)“ (3,5 von 5 mdglichen Sternen) eingeschatzt
Diisseldorf, 12. Marz 2021

In ihrem aktuellen KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer

KFM.Barometer zu der Anleihe mit variabler Verzinsung (aktuell 7,25%

- : ‘-—_\\l p.a.) der LR Global Holding GmbH (WKN A3H3FM) kommt
Mitelbnesanlehen i die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die
i - Anleihe als ,durchschnittlich attraktiv (positiver

* % % ¥ v¢ Ausblick)“ (3,5 von mdglichen 5 Sternen) einzuschéatzen.

LR Health & Beauty, die operative Gesellschaft der LR Global
Holding GmbH, mit Hauptsitz in Ahlen, ist eines der

iy flihrenden Social-Selling-Unternehmen fiir Gesundheits- und
Durchss:hmttl?c.h Schonheitsprodukte in Europa. LR ist in 27 Landern aktiv
Attraktiv (positiver  nq vertreibt durch externe Institutionen (z.B. SGS Institut
Ausblick) (35von5) Fresenius oder Dermatest) zertifizierte Premium-Produkte
"Made in Germany" aus natiirlichen Inhaltsstoffen'. LR
Health & Beauty entwickelt, produziert und vertreibt ein
hochdiversifiziertes Produktportfolio mit ca. 300 Artikeln (SKUs) mit begrenztem Trend- oder Saisonrisiko und geringer Preissensibilitat der
Verbraucher unter eigenen Marken, die auf die Segmente Gesundheit und Schonheit abzielen'. LR verzichtet bei allen kosmetischen
Produkten und Nahrungsergénzungsmitteln auf Tierversuche'.

Im Geschéftsbereich Health fokussiert sich LR auf den attraktiven Markt fiir Ernahrungsprodukte und Nahrungserganzungsmittel fiir das
allgemeine Wohlbefinden sowie zur Gewichtsreduktion’. Der Fokus im Beautybereich liegt auf Pflegeprodukte fiir Korper, Gesicht, Haare und
Mundraum sowie Diifte und Kosmetikprodukte'. Seit der Markteinfiihrung des ersten Aloe Vera-Produkts im Jahr 2002 hat sich das
Unternehmen eine starke Expertise in diesem Bereich erarbeitet, welcher mittlerweile fiir 40% des Umsatzes verantwortlich ist'. Die neue
Produktionsstétte in Ahlen ist eine der modernsten Aloe-Vera-Produktionsstétten in Europa und sichert einen hohen Qualitatsstandard und
senkt gleichzeitig die Kosten auf ein Minimum', was unserer Meinung nach den Wachstumsraten des globale Aloe-Vera-Marktes gerecht
wird und entsprechendes Potenzial fiir neue Produktanwendungen bietet'.

Social Selling als Vertriebsstrategie

Der Vertrieb von LR ist als netzwerkbasierter Direktvertrieb mit derzeit mehr als 300.000 Vertriebspartnern organisiert, von denen fast
150.000 jeden Monat aktiv sind'. Der groBte Teil der LR-Vertriebspartner ist selbst auch Verbraucher, was gute Markenbotschafter mit hoher
Loyalitdt zu LR schafft'. Die Top-15-Vertriebspartner sind im Durchschnitt seit 20 Jahren an LR gebunden und erhalten zusammen weniger
als 10% des gesamten Bonuspools, was fiir eine hohe Breite und Tiefe der LR Vertriebspartner-Struktur spricht'. Mit ca. 80% des Umsatzes,
der online oder {iber Abonnements generiert wird, ist die Digitalisierung ein wichtiger Vertriebskanal fiir LR'. Nur ca. 22% der Verkaufe
stammen aus physischen Kontakten bzw. Bestellformularen’. Durch den zunehmendem Anteil jiingerer Vertriebspartner (ca. 30% sind jiinger
als 30 Jahre) und Kunden profitiert LR von der fortschreitenden Digitalisierung durch die Akquisition junger Micro-Influencer in den sozialen
Medien und auf digitalen Plattformen ohne nennenswerte Kosten auBer dem regelmaBigen Bonus'.

Riickkehr zum Wachstumspfad durch Strategieoptimierung nach Managementwechsel

Nach zwei schwachen Jahren 2017 und 2018, bedingt durch Management- und Marktprobleme in der Tiirkei, den Verlust von hochrangigen
Vertriebspartnern sowie fehlender Produktinnovationen, leitete das neue Management um Andreas Friesch (Social-Selling-Erfahrung bei
Vorwerk) Ende 2018 zwei groBe Veranderungen ein, die das Unternehmen unserer Meinung nach wieder auf einen Wachstumspfad
brachten’. Zum einen wurde das Bonusmodell attaktiver gestaltet, um den Start fiir neue Vertriebspartner einfacher und sichtbarer zu
machen, zum anderen erhdhte das Management die Dynamik bei neuen Produkten'. Dies fiihrte 2019 zu einem Umsatzanstieg in Hohe von
9% von 204,8 Mio. Euro in 2018 auf 223,3 Mio. Euro?. In den ersten 11 Monaten des Geschaftsjahres 2020 konnte der Umsatz sogar um
26% gesteigert werden'. Das EBITDA konnte 2019 mit 18,5 Mio. Euro wieder porisitv gestaltet werden?. In 2020 wurde dieses Ergebnis
weiter gesteigert; in den 12 Monaten bis zum November 2020 konnte ein EBITDA in Hohe von 30,8 Mio. Euro erzielt werden'.

Covid-19 Pandemie beeinflusst aktuelle Geschéftsentwicklung positiv

Das Geschaftsmodell von LR ist unserer Meinung nach weitestgehend resistent gegen Konjunkturzyklen und Abschwiinge, was sich jlingst in
der Pandemie wieder bestatigen konnte. COVID-19 hatte keine sichtbaren negativen Auswirkungen auf die Geschéaftsentwicklung, im
Gegenteil konnte sich das Wachstum seit Mérz 2020 sogar weiter beschleunigen’. Ein groBer Vorteil hierbei war unserer Ansicht nach, dass
LR Health & Beauty keine Filialen betreibt. Nach Jahren mit wenigen Produkteinfiihrungen hat LR im Jahr 2019 fiinf und im Jahr 2020 sieben
neue Hauptprodukte auf den Markt gebracht; im Jahr 2021 sind insgesamt zehn Produkteinfiihrungen geplant'. LR ist hierbei in der Lage -
basierend auf dem Feedback von Kunden und Partnern - Produkte zu entwickeln, die aktuellen Trends folgen. LR ist zwar kein "First Mover",
kann aber als "Early Adaptor" Ideen iibernehmen, wenn ein ausreichendes Marktpotenzial vorhanden ist'. Wahrend der Corona-Pandemie
gelang es LR beispielsweise, innerhalb von zwei Wochen ein neues Desinfektionsprodukt zu entwickeln und einzufiihren'.

Quick-Check Nachhaltigkeit durch imug | rating*

Das Unternehmen verstoBt nicht gegen die von der KFM Deutsche Mittelstand AG definierten Ausschlusskriterien?. Die Anleihe ist fiir die von
der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds investierbar®.

LR Global Holding GmbH

Anleihe mit variabler Verzinsung

3-Monats-Euribor + 725 bps (Euribor floor 0%)
Anleihe 21/25, WKN A3H3FM




Variabel verzinste LR Global Holding-Anleihe mit Laufzeit bis 2025

Die Unternehmensanleihe der LR Global Holding GmbH ist mit einem variablen Zinskupon (3-Monats-Euribor + 7,25% p.a.; Euribor floor at
0%; Zinszahlung vierteljahrlich am 28/29.02., 31.05., 31.08. und 30.11.) ausgestattet und hat eine Laufzeit vom 03.02.2021 bis zum
03.02.2025°. Das Emissionsvolumen betrdgt 125 Mio. Euro®. Vorzeitige Riickzahlungsmoglichkeiten nach Wahl der Emittentin sind in den
Anleihebedingungen ab 03.02.2023 zu 103,625%, ab 03.08.2023 zu 102,538%, ab 03.02.2024 zu 101,45% und ab 03.08.2024 zu
100,363% des Nennwertes vorgesehen?®. Der Emissionserlds dient der Refinanzierung bestehender Bank- und Gesellschafterdarlehen®. Die
Anleihe ist durch Verpfandungen von Aktien und Garantien besichert®. Dariiber hinaus verpflichtet sich die Emittentin u.a. zu einer
Ausschiittungsbeschrankung. Die Anleihe ist im Open Market der Borse Frankfurt notiert®.

Fazit: Durchschnittlich attraktive Bewertung mit positivem Ausblick

Zusammenfassend lautet unsere Einschdtzung wie folgt: Seit der Neupositionierung im Jahr 2018 ist das Unternehmen wieder auf seinen
Wachstumspfad zuriickgekehrt, getrieben durch neue Produkte, einen Anstieg der Vertriebspartner und ein geringeres Landerrisiko. Das
zunehmende Bewusstsein der Verbraucher fiir Gesundheit und Wohlbefinden stellt zukiinftig den Hauptwachstumstreiber der Gesellschaft.
Krankheitsvorbeugung und der Wunsch nach einem gesiinderen Lebensstil spielen hierbei eine immer wichtigere Rolle. Die
Innovationspipeline der Gesellschaft scheint gut geflillt, was den Umsatz auch in Zukunft weiter antreiben und zu positiven
Konzernergebnissen beitragen sollte. In Verbindung mit einer Rendite von 6,98% p.a. (auf Kursbasis 101,50% an der Borse Frankfurt am
11.03.2021 bei Berechnung bis zur Falligkeit am 03.02.2025) bewerten wir die Unternehmensanleihe der LR Global Holding GmbH (WKN
A3H3FM) als ,,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 méglichen Sternen).

Uber dieses KFM-Barometer

Analysten: Alexander Riitz, Unternehmensanalyst und Sabine Knee, Wertpapieranalystin im Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG. Erstellt
am 12.03.2021, 07.10 Uhr auf Basis einer Analyse der Fundamentaldaten auf Grundlage des Jahresabschlusses 2019, der
Unternehmensprasentation Januar 2021 und des Termsheets vom 25.01.2021 der LR Global Holding GmbH. Die Bewertung des KFM-
Barometers beruht auf dem von der KFM Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den
unternehmensspezifischen Bilanz-Kennzahlen auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fiir verzinsliche Wertpapiere mittelstandischer
Unternehmen berticksichtigt.

Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine Aktualisierung des KFM-
Barometers beziiglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden zwo6lf Monaten geplant ist, steht zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im angegebenen Zeitraum oder iberhaupt stattfindet.

Quellenangaben: 'Investorenprasentation Januar 2021, 2Geschéftsbericht 2019, *Termsheet zur LR-Anlgihe vom 25.01.2021, “die von imug |
rating erstellte qualitative Nachhaltigkeitseinschatzung erganzt das KFM-Scoring um materielle ESG-Aspekte (Environment, Social,
Governance), die Auswirkungen auf die finanzielle Performance des Emittenten haben konnen

Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in Disseldorf ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen
FONDS (WKN A1W5T2) sowie des europdischen Mittelstandsanleihen FONDS (WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim
GroBen Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager fiir das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. Fiir ihre anlegergerechte
Transparenz- und Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG von Rodl & Partner und dem Finanzen Verlag mit dem
Transparenten Bullen 2020 ausgezeichnet.

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Verdffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots noch
einen Rat oder eine personliche Empfehlung beziiglich des Haltens, des Erwerbs oder der VerauBerung eines Finanzinstruments dar. Vielmehr
dient die Veréffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivititen. Die in dieser Ausarbeitung
enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen
liber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der
Ausarbeitung und enthalten keine Aussage iiber die zukiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukiinftiger Gewinne oder Verluste.
Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschifts kunden- und
produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschéafte sind mit Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des
eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Beriicksichtigung lhrer
personlichen Vermdgens- und Anlagesituation beraten lassen und Ihre Anlageentscheidung nicht allein auf diese Verdffentlichung stiitzen. Der
Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berét, halt das in dem im Artikel genannte Wertpapier zum
Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem Portfolio. Der Européische Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand
AG berat, hélt das in dem im Artikel genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in seinem Portfolio. Es ist
Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG untersagt, Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines der von der KFM Deutsche
Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind. Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der
KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind, noch in den von ihr initiierten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche
Mittelstand AG und der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS profitieren von steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und
Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum Ausdruck gebrachte Bewertung moglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der
analysierten Anleihe. Mit dem KFM-Scoring wird analysiert, ob die Qualitat des Finanzinstruments und die Bonitat des Emittenten ein Investment
im Rahmen des Portfolio-Managements fiir die initiierten Fonds zulassen. SchlieBt diese Priifung fiir die Fonds positiv ab und verdffentlicht die
KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der Emittent durch Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die
Maglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel entgeltlich zu erwerben und werblich zu nutzen. Ausfiihrliche produkispezifische Informationen zum
Deutschen Mittelstandsanleinen FONDS entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstindigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen
Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf
von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (FINEXIS S.A., 25A, boulevard Royal L-2449 Luxemburg) sowie
bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg oder bei der Erste Bank der
osterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien) und (ber die Homepage des Deutschen Mittelstandsanleinen FONDS
http://www.dma-fonds.de erhéltlich. Ausfiihrliche produktspezifische Informationen zum Europdischen Mittelstandsanleihen FONDS
entnehmen Sie bitte dem aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen sowie dem Jahres- und ggf.
Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft (Monega KAG, Stolkgasse 25-45, 50667 Koln, www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ
Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main) und iiber die Homepage des Européaischen



Mittelstandsanleihen FONDS http://www.ema-fonds.de erhaltlich. Die Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen
wurde nicht Giberpriift, so dass letztlich Zweifel an der Zuverlassigkeit aller erwahnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten.
Fiir Schéaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind,
libernehmen die Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine Haftung.

*Die Informationen und Meinungen durch ,imug | rating“ geben nicht die Meinung der KFM Deutsche Mittelstand AG wieder, so dass diese
entsprechend keine Haftung oder Garantie fiir die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit oder Qualitat der Informationen tibernimmt.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG
Rathausufer 10

40213 Duisseldorf

Tel: + 49 (0) 211 21073741

Mail: info@kfmag.de

Web: www.kfmag.de
www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

www.europaeischer-mittelstandsanleihen-fonds.de
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