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KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer (Update)

Die ,4,25%-Karilsberg Brauerei GmbH-Anleihe 20/25" wird weiterhin als , durchschnittlich
attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 mdglichen Sternen) eingeschatzt.

Dusseldorf, 25. Mai 2023

In ihrem aktuellen Barometer zu
KFM-Barometer ‘_\J der 4,25%-Anleihe der Karlsberg
Mittelstandsanleihen — Brauerei GmbH mit Laufzeit bis
Mai 2023 - 2025 (WKN A254UR) kommt die
* % K ¥ KFM Deutsche Mittelstand AG
zu dem Ergebnis, die Anleihe
weiterhin als ,, durchschnittlich
attraktiv (positiver Ausblick)”

4,25%-Anleihe

Karlsberg Brauerei GmbH Durchschnittlich

Anleihe 20/25, WKN A254UR Attraktiv (positiver It
Ausblick) (35 vons) (3,5 von 5 méglichen Sternen)

einzuschatzen.

Darstellung des Unternehmens anhand veroéffentlichter, kostenlos und frei zuganglicher
Informationen’

Branche: Lebens- und Genussmittel

Kerngeschaft: Brauerei (Bier und Biermischgetranke) | Marktgebiet: Deutschland (fokussiert auf das Saarland
und Rheinland-Pfalz) und ausgewahlite Exportlander

Tochtergesellschaften und deren Geschaftsmodelle: Die Muttergesellschaft des Konzerns ist die
Karlsbergbrauerei Kommanditgesellschaft Weber. Darunter befindet sich die Karlsberg Holding GmbH, in deren
Konzernabschluss der Emittent Karlsberg Brauerei GmbH sowie dessen Schwestergesellschaften einbezogen
werden. Die Karlsberg Brauerei GmbH selbst ist zum 31.12.2022 unmittelbar an folgenden Gesellschaften
beteiligt:

- Karlsbrau CHR SAS, Saverne (Frankreich): In der Karlsbrau CHR ist der gastronomieorientierte nationale
Vertrieb von Markenbieren zusammengefasst. Neben dem klassischen Biergeschaft liegt der Schwerpunkt
auf internationalen Spezialitaten.

- Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach GmbH & Co. KGaA, Bad Teinach: Dieses Unternehmen ist ein
Markenanbieter von Mineralwasser, Heilwasser, Erfrischungsgetranken und Fruchtsaften.

Mitarbeiter: 258 Unternehmenssitz: Homburg (Saarland)

Grindung/Historie: Die Karlsberg Brauerei GmbH wurde 1878 gegrindet und wird derzeit von der flnften
Generation der Familie, sowie der breit aufgestellten Geschaftsfuhrung der Holding, gefuhrt.

Mit einem Gespur fur Trends hat sich das Unternehmen in den vergangenen Jahren zu einem innovativen
Markensortimenter entwickelt. So brachte Karlsberg als eine der ersten Brauereien die Bierdose auf den
deutschen Markt. Zudem schuf sie 1996 mit der Einfuhrung des Trend- und Szenegetranks ,MiXery” das
vollkommen neue Marktsegment der Biermischgetranke.

" Quellen: veréffentlichte Geschdftsberichte 2020 bis 2022, Website des Emittenten und Pressemitteilungen



Geschaftsmodell/Produkte/Dienstleistungen: Die Karlsberg Brauerei GmbH ist eine traditionsreiche,
familiengefuhrte Brauerei.

In Erganzung zum eigenen Markenportfolio wurden fur den inlandischen Markt in den letzten Jahren
Vertriebskooperationen mit internationalen Partnern geschlossen. Die Karlsberg Brauerei GmbH tbernimmt
hierbei den nationalen Vertrieb internationaler Getrankespezialitaten. Ziel ist es, mit international bekannten
Partnermarken, wie zum Beispiel der Marke ,Bundaberg”, weiteres Umsatzwachstum und damit verbundene
Synergieeffekte fUr das bestehende Markenportfolio zu generieren.

Erganzt wird dieses Markengeschaft in begrenztem Umfang durch Lohnproduktion, insbesondere fur
internationale Kunden.

Mitbewerber/Alleinstellungsmerkmal/Besonderheit: Die Karlsberg Brauerei GmbH gehdrt unter den fast 1.550
Braustatten in Deutschland zu den grof3ten familiengefUhrten Brauereigruppen.

Strategie: Das Unternehmen verfolgt eine auf Konsumentenbedtrfnisse fokussierte Strategie der Entwicklung,
Produktion und des Vertriebs eines breiten Sortiments alkoholischer und alkoholfreier Getrankemarken. Dabei
stehen die strategischen Marken ,Karlsberg” und ,,MiXery"” mit einem Portfolio an Bieren, Biermischgetranken
und alkoholfreien Bieren im Fokus, begleitet von einem Sortiment weiterer eigener Marken und Marken von
Kooperationspartnern.

Daruber hinaus ist es das Ziel, weitere Marken aus dem Portfolio, wie zum Beispiel die Marke Bundaberg, zu
grollen Marken auszubauen. Langfristig strebt Karlsberg an, weitere Marken auch von auflerhalb in das
Portfolio zu integrieren.

Kunden: Lebensmittelgrol3- und -einzelhandel, Gastronomiebetriebe

Lieferanten: Rohstofflieferanten fir die Getrankeproduktion, Joint-Venture-Partner fir den Vertrieb von
Partnermarken

Entwicklung 2021

Fur die gesamte Branche war 2021 ein erneut ungewdhnliches Jahr, das mit einem fast flinfmonatigen Lockdown
der Gastronomie spurbar von der Covid-19-Pandemie gepragt war. In der deutschen Brauwirtschaft war vor allem
das Fassbiergeschaft, aber auch das Exportgeschaft, in besonderem Malie beeinflusst. Beeintrachtigt wurde die
Umsatzentwicklung der Karlsberg Brauerei GmbH zusatzlich durch einen zweiwdchigen Ausfall einer Flaschen-
abfulllinie im Mai 2021.

Der Bruttoumsatz des Unternehmens verzeichnete in 2021 einen Rickgang um 5,1 Mio. EUR auf 144,9 Mio. EUR.
Die Betriebsergebnis (adjusted EBITDA) lag mit 18,5 Mio. EUR aufgrund erhdhter Aufwendungen fir Marketing
und Vertrieb und deutlich reduzierter sonstiger betrieblicher Ertrage moderat unter dem Niveau des Vorjahres
(Vj.: 21,3 Mio. EUR). Die Getrankeumsatze im Inland in Hohe von 110,4 Mio. EUR lagen mit einem Ruckgang von
rund 1,8 Mio. EUR unter dem Vorjahresniveau. Lockdown-bedingten Rickgangen im Gastronomiesektor stand
eine vergleichsweise stabile Umsatzentwicklung im Handel gegenlber. Die Getrdnkeumsatze im Auslands-
geschaftin Héhe von 27,9 Mio. EUR gingen starker zurtick und lagen 4,0 Mio. EUR unter dem Niveau des Vorjahres.
Die sonstigen Umsatzerldse betrugen 6,6 Mio. EUR und lagen 0,7 Mio. EUR Uber Vorjahr.

Das Eigenkapital blieb aufgrund des Ergebnisabfihrungsvertrages mit der Holding konstant bei 42,6 Mio. EUR.
Durch die Reduzierung der Bilanzsumme auf 140,8 Mio. EUR (Vj.: 151,3 Mio. EUR) stieg die Eigenkapitalquote auf
30,3% (Vj.: 28,2%) und liegt somit deutlich Uber die in den Anleihebedingungen definierte Mindest-
Eigenkapitalquote von 25%. Der Zinsdeckungsgrad (EBIT Interest Coverage) liegt mit 3,86 ebenfalls deutlich tber
den definierten Mindestwert von 1,75.

Die Karlsberg Brauerei GmbH setzte weiterhin den Fokus auf den Ausbau ihrer groRen Marken Karlsberg, MiXery
sowie der internationalen Partnermarke Bundaberg. Die im Biermix-Segment national bedeutende Marke MiXery
war fur das Homburger Unternehmen die umsatzstarkste Marke. Daruber hinaus konnte die exklusiv in
Deutschland vertriebene internationale Premiumlimonade Bundaberg mit zwei neuen Sorten fur deutliches
Wachstum sorgen. Um die Entwicklung der im Fokus stehenden Marken im nationalen Lebensmitteleinzelhandel
weiter zu fordern, hat die Brauerei ihr Vertriebsteam erneut vergrofert.



Entwicklung 2022 und Ausblick

Die Karlsberg Brauerei GmbH konnte die Umsatze in 2022 sowohl im Handel als auch insbesondere in der
Gastronomie deutlich steigern. Zu der guten Geschaftsentwicklung haben die Gewinnung von Marktanteilen im
Bereich Lebensmitteleinzelhandel und die Wiederer&ffnung der Gastronomie beigetragen.

Der Bruttoumsatz der Karlsberg Brauerei erhdhte sich in 2022 um 6,4 Mio. Euro (+4,4%) auf 151,3 Mio. Euro. Die
Getrankeumsatze im Inland in H6he von 121,1 Mio. EUR lagen mit einem Anstieg von rund 10,7 Mio. EUR (+9,7%)
deutlich Uber dem Vorjahresniveau. Insbesondere konnten in der Gastronomie und aufgrund der Ruckkehr vieler
Veranstaltungen die Fassbierumsatze im Inland einen sehr positiven Beitrag zur operativen Geschaftsentwicklung
beitragen, die mit einem Umsatzplus von 89,6% den hdchsten Zuwachs erzielen konnten. Die Getrankeumsatze
im margenschwacheren Auslandsgeschaft in Hohe von 23,2 Mio. EUR gingen dagegen zurlck und lagen 4,7 Mio.
EUR (-16,8%) unter dem Niveau des Vorjahres.

Das Betriebsergebnis (adjusted EBITDA) bzw. des Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) lagen bei 17,6 Mio. EUR
respektive 8,7 Mio. EUR moderat unter Vorjahresniveau (2021: 18,5 Mio. EUR respektive 10,1 Mio. EUR).
MafRgeblich fur dieses stabile Ergebnis war die positive inlandische Umsatzentwicklung, trotz erhéhter Rohstoff-
und Energiepreise, hdherer Aufwendungen fir Marketing und Vertrieb und gegenlUber Vorjahr deutlich
geringeren sonstigen betrieblichen Ertragen.

Das Eigenkapital blieb aufgrund des Ergebnisabflhrungsvertrages mit der Holding konstant bei 42,6 Mio. EUR.
Durch den leichten Anstieg der Bilanzsumme auf 146,6 Mio. EUR (Vj.: 140,8 Mio. EUR) sank die Eigenkapitalquote
leicht auf 29,0% (Vj.: 30,3%) und liegt somit nach wie vor Uber die in den Anleihebedingungen definierte Mindest-
Eigenkapitalquote von 25%. Der Zinsdeckungsgrad (EBIT Interest Coverage) liegt mit 4,88 (Vj.: 3,86) ebenfalls
deutlich Uber den definierten Mindestwert von 1,75.

Markus Meyer, Geschaftsfuhrer der Karlsberg Brauerei GmbH, erwartet fir das laufende Geschaftsjahr 2023
unter Berlcksichtigung notwendiger Preiserhéhungen einen moderaten Umsatzanstieg. Bei steigenden Kosten
in der Herstellung und Logistik und erhéhten Aufwendungen fur Marketing sowie Vertrieb zur Weiterentwicklung
der Marken geht die Geschaftsfuhrung davon aus, dass das adjustierte EBITDA ebenfalls moderat Uber dem des
abgelaufenen Jahres liegen wird.

Quick-Check Nachhaltigkeit durch imug rating?

Der Nachhaltigkeitsbeitrag von der Karlsberg Brauerei GmbH wird als neutral eingeschatzt. Das Unternehmen
verstofit nicht gegen die von der KFM Deutsche Mittelstands AG definierten Ausschlusskriterien. Die Karlsberg
Brauerei GmbH erzielt keine Umsatze mit Produkten/Dienstleistungen die eine direkte positive Wirkung auf
Nachhaltigkeit haben. Im Unternehmen existieren Ansatze flr die Berlcksichtigung von ESG-Aspekten, es fehlt
jedoch an einer systematischen Umsetzung.

Anleihe: Bis zu 50 Mio. EUR mit einem Zinskupon von 4,25% p.a. und einer Laufzeit bis 20253

WKN: A254UR ISIN: DEOOOA254UR5
5-jahrige Laufzeit: vom 29.09.2020 bis 29.09.2025 Zinskupon: 4,25% p.a.
Volumen: bis zu 50 Mio. EUR Stlckelung: 1.000 EUR je Teil-Schuldverschreibung

Handelsplatz/Marktsegment: Open Market Segment | Zinstermine: jahlrich am 29.09.
der Borse Frankfurt

Kiandigungsmdoglichkeiten seitens des Emittenten: Vorzeitige Kindigungsmaoglichkeiten seitens des Emittenten
bestehen ganz oder teilweise ab dem 29.09.2022 zu 102,00%, ab dem 29.09.2023 zu 101,00% und ab dem
29.09.2024 zu 100,50% des Nennwertes. Eine Teilweise Kindigung ist lediglich in Schritten von mindestens 10,0

2 Die von imug rating erstellte Nachhaltigkeitseinschdtzung ergdnzt das KFM-Scoring um ESG-Aspekte und ermdglicht
einen Uberblick zum grundlegenden Nachhaltigkeitsengagement des Emittenten. Die Nachhaltigkeitseinschdtzung erfiillt
nicht die Funktion eines dezidierten Nachhaltigkeitsratings oder eines fundierten Gutachtens zur Mittelverwendung (SPO)
einer griinen, sozialen oder nachhaltigen Anleihe und darf als solche/s nicht verwendet werden.*

3 Quelle: verdffentlichter Wertpapierprospekt vom 02.09.2020



Mio. EUR bis zu einem verbleibenden ausstehenden Volumen von 20 Mio. EUR maglich. Des Weiteren hat der
Emittent das Recht zur vorzeitigen Rulckzahlung aufgrund von Geringfugigkeit (mind. 80% des
Gesamtnennbetrages wurden bereits zuriickgezahlt) zu 100% des Nennwertes.

Kindigungsmoglichkeiten seitens des Glaubigers, Covenants: Ein aul3erordentliches Kindigungsrecht seitens
der Anleiheglaubiger besteht im Falle eines Kontrollwechsels zu 100% des Nennwertes, sowie bei Nicht-Zahlung
von Kapital oder Zinsen innerhalb von 10 Tagen nach dessen Falligkeit. In den Anleihebedingungen ist eine
Negativerklarung, eine Ausschuttungsbeschrankung in Hohe von bis zu 2 Mio. EUR p.a. und eine
Drittverzugsklausel (sog. ,Cross-Default”) verankert. Des Weiteren hat sich der Emittent in den
Anleihebedingungen zur Einhaltung einer Mindest-Eigenkapitalquote von 25% verpflichtet, sowie zur
Einhaltung eines Mindest-Zinsdeckungsgrades welcher dem 1,75-fachen des adjustierten EBIT entspricht; bei
Unterschreitung dieser Verpflichtungen erhéht sich der Zinskupon jeweils um 50 Basispunkte. Dartber hinaus
hat sich der Emittent zu einer erhdhten Transparenz verpflichtet, in Form eines halbjahrlichen Reporting.

Rang und Besicherung: Die Schuldverschreibung ist nicht nachrangig und unbesichert; Senior Unsecured.

Verwendungszweck: Die Netto-Emissionserldse dienen im Wesentlichen der Refinanzierung der Alt-Anleihe und
kdénnen zur weiteren Finanzierung der Unternehmenstatigkeit verwendet werden.

Besondere Merkmale: Die Anleihe ist nach deutschem Recht begeben.

Fazit und personliche Meinung der Analysten: ,, durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)"

Die grofdten Starken des Unternehmens sind nach unserer Einschatzung die beiden Marken ,Karlsberg” und
~MiXery“, die in ihren Markten fest verankert sind und ein attraktives und umfangreiches Produktportfolio
bieten, das auf die Partner in Gastronomie und Handel sowie deren Kundschaft zugeschnitten ist.

Neben dem Halten und Verteidigen der jeweiligen Marktpositionen in einem wettbewerbsintensiven Markt,
sehen wir vor allem in der erfolgreichen Platzierung von zukinftigen Produktinnovationen eine entsprechende
Chance fur das Unternehmen, weiteres Wachstum zu generieren. Dabei gehen wir derzeit davon aus, dass sich
der Trend von einer zunehmender Nachfrage von Biermischgetranken fortsetzen wird.

Aufgrund des diversifizierten Produktportfolios, der Besetzung verschiedener Produktkategorien sowie der
Prasenz in unterschiedlichen Markten und Regionen kdnnen auftretende Einzelrisiken nicht nur eventuell
kompensiert werden, sondern sich auch Chancen beispielsweise durch Know-how-Transfer und
Innovationsimpulse ergeben.

In Verbindung mit der Rendite in H6he von 4,173% p.a. (auf Kursbasis von 100,15% am 25.05.2023 an der Borse
Frankfurt bei Berechnung bis Endfalligkeit am 29.09.2025) wird die 4,25%-Karlsberg Brauerei GmbH-Anleihe
20/25 (WKN A254UR) als ,durchschnittlich attraktiv (positiver Ausblick)” (3,5 von 5 mdglichen Sternen) bewertet.

Uber dieses KFM-Barometer

Dieses KFM-Barometer wurde durch jeweils einen Unternehmensanalysten und einen Wertpapieranalysten im
Auftrag der KFM Deutsche Mittelstand AG am 25.05.2023, 13:30 Uhr auf Basis einer Analyse der
Fundamentaldaten auf Grundlage der Geschaftsberichtes 2020 bis 2022 und des Wertpapierprospektes vom
02.09.2020 der Karlsberg Brauerei GmbH erstellt. Die Bewertung des KFM-Barometers beruht auf dem von der
KFM  Deutsche Mittelstand AG entwickelten Analyseverfahren KFM-Scoring, das neben den
unternehmensspezifischen Bilanz-Kennzahlen auch die Eigenarten der Anleihebedingungen fir verzinsliche
Wertpapiere mittelstandischer Unternehmen bertcksichtigt.

Alle in diesem KFM-Barometer getroffenen Aussagen beziehen sich auf den Zeitpunkt der Erstellung. Obwohl eine
Aktualisierung des KFM-Barometers bezlglich der hier analysierten Anleihe grundsatzlich in den kommenden
zwolf Monaten geplant ist, steht zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung noch nicht fest, ob eine Aktualisierung im
angegebenen Zeitraum oder Uberhaupt stattfindet.



Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG mit Sitz in Dusseldorf ist Experte fur Mittelstandsanleihen und Initiator des
Deutschen Mittelstandanleihen FONDS (WKN A1W5T2) sowie des Europaischen Mittelstandsanleihen FONDS
(WKN A2PFOP). Die KFM Deutsche Mittelstand AG wurde beim Grol3en Preis des Mittelstandes 2016 als Preistrager
fur das Analyseverfahren KFM-Scoring ausgezeichnet. FUr ihre anlegergerechte Transparenz- und
Informationspolitik wurde die KFM Deutsche Mittelstand AG im September 2022 von Rodl & Partner zum dritten
Mal in Folge mit dem Transparenten Bullen ausgezeichnet.

Rechtliche Hinweise und Offenlegung

Diese Veroffentlichung der KFM Deutsche Mittelstand AG stellt weder ein Angebot oder eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots noch einen Rat oder eine persdnliche Empfehlung bezlglich des Haltens, des Erwerbs
oder der Verdullerung eines Finanzinstruments dar. Sie unterliegt keinen gesetzlichen Anforderungen zur
Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und
unterliegt keinem Handelsverbot vor Verotffentlichung von Anlageempfehlungen und Anlagestrategie-
empfehlungen. Vielmehr dient die Veroffentlichung allein der Orientierung und Darstellung von maoglichen
geschaftlichen Aktivitaten. Sie stellt auch keine allumfassende Information sicher.

Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen Informationen sind unverbindlich und erheben nicht den Anspruch auf
Vollstandigkeit. Soweit in dieser Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen
getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und
enthalten keine Aussage Uber die zukinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukUnftiger Gewinne
oder Verluste. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator
fur die kinftige Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Entwicklung
der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Die KFM Deutsche Mittelstand AG empfiehlt, sich vor Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten
Geschafts kunden- und produktgerecht beraten zu lassen. Wichtiger Hinweis: Wertpapiergeschafte sind mit
Risiken, insbesondere dem Risiko eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals, verbunden. Sie sollten sich
deshalb vor jeder Anlageentscheidung eingehend personlich unter Berucksichtigung lhrer persdnlichen
Vermogens- und Anlagesituation beraten lassen und lhre Anlageentscheidung nicht allein auf diese
Veroffentlichung stltzen. Die Inhalte dieser Pressemitteilung stellen keine Handlungsempfehlung dar, sondern
dienen der werblichen Darstellung. Sie ersetzen weder die individuelle Anlageberatung durch eine Bank noch die
Beurteilung der individuellen Verhaltnisse durch einen Steuerberater.

Der Deutsche Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel
genannte Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels in seinem Portfolio. Der Europaische
Mittelstandsanleihen FONDS, den die KFM Deutsche Mittelstand AG berat, halt das in dem im Artikel genannte
Wertpapier zum Zeitpunkt des Publikmachens des Artikels nicht in seinem Portfolio.

Es ist Mitarbeitern der KFM Deutsche Mittelstand AG untersagt, Wertpapiere zu halten, die auch im Portfolio eines
der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds enthalten sind. Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist
weder in Wertpapieren, die im Portfolio eines der von der KFM Deutsche Mittelstand AG initiierten Fonds
enthalten sind, noch in den von ihr initiierten Fonds selbst investiert. Die KFM Deutsche Mittelstand AG, der
Deutsche Mittelstandsanleihnen FONDS und der Europaische Mittelstandsanleihen FONDS profitieren von
steigenden Anleihekursen. Aufgrund der Bekanntheit und Verbreitung des KFM-Barometers hat die darin zum
Ausdruck gebrachte Bewertung moglicherweise einen Einfluss auf den Kurs der analysierten Anleihe. Mit dem
KFM-Scoring wird analysiert, ob die Qualitat des Finanzinstruments und die Bonitat des Emittenten ein Investment
im Rahmen des Portfolio-Managements fir die initiierten Fonds zulassen. Schlie3t diese Prifung fur die Fonds
positiv ab und veroffentlicht die KFM Deutsche Mittelstand AG ein KFM-Barometer, hat der Emittent durch
Abschluss eines Vertrags mit der KFM Deutsche Mittelstand AG die Méglichkeit, ein KFM-Barometer-Siegel
entgeltlich zu erwerben und werblich zu nutzen.

Weitere Ausfuhrungen zu den oben beschriebenen Fonds finden Sie in dem aktuellen Verkaufsprospekten mit
Verwaltungsreglement, den aktuellen Jahres- und Halbjahresberichten sowie dem Basisinformationsblatt (KID)
(Verkaufsunterlagen).



Der Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen des Deutschen Mittelstandsanleihen FONDS erfolgt ausschlieRlich auf
der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen, die kostenlos und in deutscher Sprache auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A. (www.ipconcept.com; Rubrik: Fondsibersicht) sowie
unter www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg, der Verwahrstelle sowie bei der Zahlstelle und Kontakt- und
Informationsstellen auch kostenlos in Papierfassung erhaltlich sind. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in
deutscher Sprache erhalten Anleger oder potenzielle Anleger unter www.ipconcept.com/ipc/de/
anlegerinformation.html. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fur den
Vertrieb der Anteile ihrer Organismen flr gemeinsame Anlagen getroffen hat, gemaR Artikel 93a der Richtlinie
2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Die Betrachtung einer etwaigen steuerlichen
Behandlung ist abhangig von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden und kann kinftigen
Anderungen unterworfen sein.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen zum Europaischen Mittelstandsanleihen FONDS entnehmen Sie
bitte dem aktuellen vollstdndigen Verkaufsprospekt, dem Basisinformationsblatt (KID) sowie dem Jahres- und ggf.
Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft (Monega KAG, Stolkgasse 25-45, 50667
Koéln, www.monega.de) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen (DZ Bank AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60325 Frankfurt am Main) und Uber die Homepage des Europadischen
Mittelstandsanleihen FONDS http://www.ema-fonds.de erhadltlich.

Die Zuverlassigkeit der zur Analyse herangezogenen Informationsquellen wurde nicht Uberpruft, so dass letztlich
Zweifel an der Zuverlassigkeit aller erwahnten Informationsquellen nicht ausgeraumt werden konnten. Fur
Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verbreitung dieser Ausarbeitung entstehen
oder entstanden sind, ibernehmen die Verwaltungsgesellschaften und die KFM Deutsche Mittelstand AG keine
Haftung. Diese Pressemitteilung wurde mit Sorgfalt entworfen und hergestellt, dennoch Ubernimmt die
Gesellschaft keine Gewahr fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit. Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist
nicht verpflichtet, dieses Dokument abzuandern, zu erganzen oder auf den neuesten Stand zu bringen oder die
Empfanger in anderer Weise darlber zu informieren, wenn sich die in diesem Dokument enthaltenen
Informationen, Aussagen, Einschatzungen, Empfehlungen und Prognosen verandern oder spater als falsch,
unvollstandig oder irrefihrend erwiesen haben sollten.

Die Anlageberatung und Anlagevermittlung (8 2 Abs. 2 Nr. 3 und 4 WpIG) bieten wir Ihnen ausschlieBlich als
vertraglich gebundener Vermittler gemalR § 3 Abs. 2 WpIG fir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds
Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg (NFS) an. Die NFS ist ein Wertpapierinstitut gem.
§ 2 Abs. 1 WplG und verfugt Uber die erforderlichen Erlaubnisse der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin). Bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen gelten die Informationen uber die
Berucksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen und von Nachhaltigkeitsrisiken der NFS
Netfonds Financial Service GmbH. Weitere Informationen finden Sie auf unserer Homepage im Impressum und
unter www.nfs-netfonds.de.

*Die Informationen und Meinungen durch ,imug rating” geben nicht die Meinung der KFM Deutsche Mittelstand
AG wieder, so dass diese entsprechend keine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Korrektheit, Vollstandigkeit
oder Qualitat der Informationen Ubernimmt.

Pressekontakt

KFM Deutsche Mittelstand AG Mail: info@kfmag.de

Rathausufer 10 Web: www.kfmag.de

40213 Dusseldorf www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
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